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Omologa dei concordati Moby-Cin: il giudice si e riservato
Nicola Capuzzo - Friday, October 14th, 2022

Dopo il rinvio deciso afine settembre per la disamina dell’ opposizione del Gruppo Grimaldi, ieri s
e tenuta I’ udienza presso il Tribunale di Milano per I’omologa del concordato di Moby e della
controllata Cin — Compagnia Italiana di Navigazione.

Secondo quanto reso notyo dalla stessa Maoby il collegio giudicante si e riservato eil giudizio sara
reso noto “ nelle prossime settimane”.

Quello che si attende dal tribunale e la omologa dei due concordati preventivi che riguardano
Compagnia Italiana di Navigazione e la controllante Moby.

Come noto il piano di salvataggio presentato al tribunale dal gruppo controllato da Vincenzo
Onorato prevede I'ingresso al 49% del Gruppo Msc per 150 milioni di euro se e non appena
appunta arrivera I’ omologa del concordati preventivi sui quali, tra fine Giugno e meta Luglio, le
rispettive adunanze dei creditori avevano espresso a larga maggioranza parere favorevole alle
ristrutturazioni dei debiti proposte.

L’ operazione di salvataggio prevedra: i) la costituzione di un fondo chiuso (ShipCo); ii) la cessione
daMoby e CIN a ShipCo dellamaggior parte dellaloro flotta (9 navi per 333,5 milioni di euro), in
cambio della fornitura di nuova finanza e |’ assunzione di debiti; iii) la fusione di Moby e CIN
(OpCo); iv) il noleggio da ShipCo a OpCo della flotta acquistata e la vendita di alcune navi trail
2022 e il 2025; v) il riacquisto (a determinate condizioni) della rimanente flotta da parte di OpCo
entro il 2025.

| debiti finanziari del gruppo ammontano complessivamente a circa 664 milioni di euro, di cui 320
milioni di euro dovuti come detto agli obbligazionisti (inclusi gli interessi), 180 milioni allo Stato e
atri 163 milioni alle banche. Questi debiti saranno cancellati, rispettivamente, per circa 59 milioni,
117 milioni e 98 milioni. Soltanto il debito verso Tirreniain A.S. sara come detto rimborsato al
40% per 82 milioni, mentre il debito rimanente delle banche (circa 104 milioni) e dei bondholder
(circa 204 milioni) sararifinanziato come junior debt.

E’ prevista poi |'erogazione di nuova finanza senior per 63,2 milioni di euro da parte dei
bondholder dell’ Ad hoc group, acune banche e Banca Finint ed e prevista inoltre la possibilita per
I sottoscrittori della nuova finanza di elevare a rango senior sino a 60 milioni di euro dei loro
crediti pregressi, il tutto con cedola cash del 7% all’anno e cedola PIK del 5% da pagare a
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scadenza al 2025. | finanziatori della nuova finanza riceveranno inoltre degli strumenti finanziari
partecipativi (SFP) per un valore minimo di 25 milioni di euro e che, nel caso di qualsiasi
sovraperformance, potrebbero consentire il pieno recupero dei crediti vantati in sede di concordato.
In ogni caso, al termine dell’ operazione, il debito finanziario complessivo del gruppo sara
composto da 123,2 milioni di senior debt e da 307,6 milioni di junior debt. Considerando poi

I’aumento di capitale da parte di MSC, afine operazione il debito finanziario netto del gruppo sara
di circa 316 milioni.
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